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Nordjyske Jernbaner A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.15 - 31.12.15 for Nordjyske Jern-
baner A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling, resultat og pengestremme.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjerring, den 27. april 2016

Direktionen

Peter Hvilshgj

Bestyrelsen

Anders Hjulmand Henrik Renneberg Claus Holmen
Formand

Finn Andersen Poul Henrik Jensen
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Nordjyske Jernbaner A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i Nordjyske Jernbaner A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Nordjyske Jernbaner A/S for regnskabsaret 01.01.15 -
31.12.15, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse, anvendt regnskabs-
praksis og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhesenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Nordjyske Jernbaner A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.15 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pen-
gestremme for regnskabsaret 01.01.15 - 31.12.15 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Hjerring, den 27. april 2016

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Torben Pedersen
Statsaut. revisor
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Nordjyske Jernbaner A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestdet af jernbanedrift og virksomhed i
tilknytning hertil.

Udviklingen i selskabets gskonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.15 - 31.12.15 udviser et resultat pa DKK 9.906.103 mod
DKK 11.615.173 for tiden 01.01.14 - 31.12.14. Balancen viser en egenkapital pd DKK
49.335.123.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Seerlige risici

Selskabets aktiviteter er ikke pavirket af seerlige risici, bortset fra seedvanlige forretnings-
maessige risici, herunder udviklingen i erhverv, turisme og demografi i Nordjylland.

Selskabets rentebeerende geeld er variabelt forrentet. Renterisikoen er i det veesentligste ime-
degaet ved anvendelse af finansielle renteinstrumenter.

Eksternt miljo

Selskabet har som mal at veere miljgbevidst og arbejder pé at reducere miljgpavirkningerne
mest muligt.

Selskabet anvender kun miljgdiesel som breendstof i togene. Selskabets aktiviteter vurderes
derfor ikke at veere specielt belastende for det eksterne milja.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.

Selskabets forventede udvikling

For 2016 forventes et fortsat positivt resultat, dog pa et lavere niveau end det for 2015 reali-
serede.

Region Nordjylland, Nordjyllands Trafikselskab og Nordjyske Jernbaner har gennem de sene-
re ar forhandlet med Transportministeriet om en lokal overtagelse af ansvaret for den regio-
nale togbetjening, og aftalen er i 2015 endeligt kommet i hus. Regionen overtager bestilleran-
svaret og Nordjyske Jernbaner kommer til at udfere den regionale togkarsel.
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Nordjyske Jernbaner A/S

Ledelsesberetning

Et selvsteendigt regionalt system vil muliggere en bedre udnyttelse af ressourcerne, og da
staten samtidigt investerer i forbedringen af infrastrukturen, vil nordjyderne fremover kunne
nyde godt af en udbygget og lokalt tilpasset togbetjening.

Overtagelsen er planlagt til august 2017 og i store treek vil den planlagte udvidelse betyde
mere end en fordobling af den nuveerende virksomhed og kraeve en udvidelse fra de nuvee-

rende 8 til 21 tog.

Forberedelserne forlgber planmaessigt og vil naturligvis ogsa praege aktiviteterne i 2016.
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Note

Nordjyske Jernbaner A/S

Resultatopgorelse
2015 2014
DKK DKK
Nettoomseetning 27.556.796 25.757.988
Andre driftsindteegter 38.624.090 30.994.297
Indtaegter i alt 66.180.886 56.752.285
Andre eksterne omkostninger -27.351.785 -19.256.389
Bruttofortjeneste 38.829.101 37.495.896
Personaleomkostninger -24.475.945 -21.824.067
Resultat for af- og nedskrivninger 14.353.156 15.671.829
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -8.080.054 -8.020.675
Resultat af primeer drift 6.273.102 7.651.154
Andre finansielle indteegter 21.570 130.068
Andre finansielle omkostninger -1.277.871 -1.365.702
Finansielle poster i alt -1.256.301 -1.225.634
Resultat for skat 5.016.801 6.425.520
Skat af arets resultat 4.889.302 5.189.653
Arets resultat 9.906.103 11.615.173
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabséaret 5.200.000 14.200.000
Overfort resultat 4.706.103 -2.584.827
I alt 9.906.103 11.615.173
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Note

Nordjyske Jernbaner A/S

Balance
AKTIVER
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
Udviklingsprojekter under udferelse og forudbetalinger for
immaterielle anleegsaktiver 368.484 0
Immaterielle anleegsaktiver i alt 368.484 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 65.360.319 73.026.309
Materielle anleegsaktiver under udferelse og forudbetalinger
for materielle anleegsaktiver 182.191 314.025
Materielle anleegsaktiver i alt 65.542.510 73.340.334
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.000.000 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.000.000 0
Anlaegsaktiver i alt 66.910.994 73.340.334
Ravarer og hjeelpematerialer 7.389.647 7.114.140
Varebeholdninger i alt 7.389.647 7.114.140
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 530.227 302.002
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.020.896 9.026.198
Udskudt skatteaktiv 1.616.321 1.864.867
Tilgodehavende selskabsskat 5.137.848 5.688.426
Andre tilgodehavender 1.264.615 316.120
Periodeafgrssnsningsposter 387.110 402.041
Tilgodehavender i alt 10.957.017 17.599.654
Likvide beholdninger 27.346.929 25.346.411
Omsatningsaktiver i alt 45.693.593 50.060.205
Aktiver i alt 112.604.587 123.400.539
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Note

10
11

Nordjyske Jernbaner A/S

Balance

PASSIVER
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
Selskabskapital 10.000.000 10.000.000
Overfart resultat 34.136.123 28.591.806
Forslag til udbytte for regnskabséaret 5.200.000 14.200.000
Egenkapital i alt 49.335.123 52.791.806
Kreditinstitutter i gvrigt 46.500.000 52.500.000
Periodeafgrssnsningsposter 0 173.627
Anden geeld 3.367.991 4.904.500
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 49.867.991 57.578.127
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 8.323.627 7.680.973
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.623.320 1.630.561
Anden geeld 3.654.526 3.389.122
Periodeafgraensningsposter 0 329.950
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 13.401.473 13.030.606
Geaeldsforpligtelser i alt 63.269.464 70.608.733
Passiveri alt 112.604.587 123.400.539

Eventualaktiver
Eventualforpligtelser
Neaertstdende parter
Finansielle instrumenter
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Note

12

Nordjyske Jernbaner A/S

Pengestromsopgorelse

2015 2014
DKK DKK

Arets resultat 9.906.103 11.615.173
Reguleringer 4.203.985 3.786.849
Forskydning i driftskapital:

Varebeholdninger -275.507 -1.514.795

Tilgodehavender 5.843.513 5.669.769

Leveranderer af varer og tjenesteydelser -107.241 -688.160

Anden driftsafledt geeld -164.546 63.725
Pengestremme fra drift for finansielle poster 19.406.307 18.932.561
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 21.570 130.068
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -1.277.871 -1.365.702
Betalt selskabsskat 5.688.426 0
Driftens pengestrgmme 23.838.432 17.706.927
Kgb af immaterielle anleegsaktiver -368.484 0
Kob af materielle anleegsaktiver -596.255 -740.702
Salg af materielle anleegsaktiver 326.825 39.539
Kab af finansielle anleegsaktiver -1.000.000 0
Investeringernes pengestromme -1.637.914 -701.163
Betalt udbytte -14.200.000 0
Afdrag pa langfristede lan -6.000.000 -6.000.000
Finansieringens pengestrgmme -20.200.000 -6.000.000
Arets samlede pengestremme 2.000.518 11.005.764
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 25.346.411 14.340.647
Likvide beholdninger ved arets slutning 27.346.929 25.346.411
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres
saledes:

Likvide beholdninger 27.346.929 25.346.411
Ialt 27.346.929 25.346.411
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Nordjyske Jernbaner A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser for regnskabsklasse C mellem.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopgerel-
sen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og andre
ikke-moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakur-
ser.
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Nordjyske Jernbaner A/S

Anvendt regnskabspraksis

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter males ved ferste indregning i balancen til kostpris og efter-
felgende til dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter
indgar i andre tilgodehavender under aktiver henholdsvis i anden gaeld under forpligtelser.

Aindring i dagsveaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfyl-
der kriterierne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse,
indregnes i resultatopgerelsen sammen med eendringer i veerdien af det sikrede aktiv eller
den sikrede forpligtelse.

Andring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfyl-
der betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes pa egenkapitalen.
Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overferes
belgb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet
eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, over-
fores belgb, som er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det
sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes sendringer i dagsveerdi lebende i resultatopgerelsen.

RESULTATOPGORELSE

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret. Nettoomsaetning males til
dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Indteegter vedrerende tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjenesteydelserne.
Nettoomseetningen males til salgsveerdien af det fastsatte vederlag eksklusive moms og
afgifter og med fradrag af rabatter.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder driftstilskud fra moderselskabet NJ Holding Nordjylland A/S og
fortjeneste ved salg af materielle anleegsaktiver.
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Nordjyske Jernbaner A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Heri indregnes omkostninger til drift og vedligeholdelse af tog m.v., infrastrukturafgift, admi-
nistration og lokaler.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Afskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. For selskabet er anvendt felgende brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-20 0

Nyanskaffelser af andre anleeg, driftsmateriel og inventar med kostpris pé under DKK 25.000
pr. stk. indregnes i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af
fremmed valuta.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsasttelse af eget skattemaessigt over-
skud.
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Nordjyske Jernbaner A/S

Anvendt regnskabspraksis

BALANCE

Immaterielle anleegsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.

Fortjeneste og tab ved afhsendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pa salgs-
tidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Tilskud modtaget til fremstilling af materielle anleegsaktiver indregnes som en periodeaf-
greensningspost under passiver. For afskrivningsberettigede aktiver indregnes tilskuddet i
takt med at aktivet afskrives.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgs-
tidspunktet.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veerdi reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill
samt tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

I resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra erhvervelsestids-
punktet henholdsvis stiftelsestidspunktet. Erhvervelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor der
opnas kontrol over virksomheden. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til
afstdelses- henholdsvis afviklingstidspunktet. Afstdelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor
kontrollen over virksomheden overgar til tredjemand.
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Nordjyske Jernbaner A/S

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmeessige veaerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-
dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet eller nettorealisationspris, hvor
denne er lavere.

Kostpris for ravarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kgbspriser med
tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.

Nedskrivning til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de en-
kelte tilgodehavender.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.
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Nordjyske Jernbaner A/S

Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening. Udskudte skatteaktiver, der udger den skattemeessige veerdi af forskellen
mellem foretagne driftsmeessige og skattemaessige afskrivninger er vurderet til DKK 0

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser maéles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen).

Kortfristede geeldsforpligtelser males ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer
til geeldens palydende veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrgrende indteegter i de efterfelgende &r.
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Nordjyske Jernbaner A/S

Anvendt regnskabspraksis

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drif-
ten, investeringer, finansiering og sendring i arets pengestremme samt likviditeten ved arets
begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke likvide driftsposter,
betalte selskabsskatter samt eendring i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter keb og salg af anleegsaktiver reguleret for sendrin-
ger 1 tilhgrende tilgodehavender og geeld.

Pengestremme fra finansiering omfatter finansiering fra og udbetalt udbytte til kapitalejer
samt optagelse af og afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser.

Likviditeten ved éarets begyndelse og slutning sammensaetter sig af likvide beholdninger,
veerdipapirer uden vaesentlig kursrisiko og kortfristet geeld til kreditinstitutter.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 19



Nordjyske Jernbaner A/S

Noter
2015 2014
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 21.353.366 19.182.240
Pensioner 1.849.769 1.596.956
Andre omkostninger til social sikring 520.083 494165
Personaleomkostninger i gvrigt 752.727 550.706
Ialt 24.475.945 21.824.067
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 51 48
I personaleomkostninger indgar felgende:
Vederlag til direktion og bestyrelse 823.278 808.916
2. Skatter
Arets aktuelle skat -5.137.848 -5.688.426
Arets udskudte skat 248.546 498.773
Ialt -4.889.302 -5.189.653
3. Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingspro-
jekter under
udferelse og
forudbetalinger
for immate-
rielle anleegs-
Belob i DKK aktiver
Tilgang i aret 368.484
Kostpris pr. 31.12.15 368.484
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.15 368.484
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Nordjyske Jernbaner A/S

Noter

4. Materielle anleegsaktiver

Materielle an-

leegsaktiver
under udferel-
se og forudbe-

Andre anleeg, talinger for

driftsmateriel materielle an-
Belgb i DKK og inventar leegsaktiver
Kostpris pr. 31.12.14 120.917.106 314.025
Tilgang i aret 414.064 182.191
Afgang i aret -299.240 -314.025
Kostpris pr. 31.12.15 121.031.930 182.191
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.14 47.890.797 0
Afskrivninger i aret 8.080.054 0
Arets af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver -299.240 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.15 b5.671.611 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.15 65.360.319 182.191

b. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i

tilknyttede
Belgb i DKK virksomheder
Kostpris pr. 31.12.14 1.000.000
Kostpris pr. 31.12.15 1.000.000
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.15 1.000.000
Navn Ejerandel
Tilknyttede virksomheder:
Nordjyske Jernbaner Invest Il A/S, Hjerring 100%
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Nordjyske Jernbaner A/S

Noter
6. Egenkapital
Forslag til ud-
Selskabs- Overfeort bytte for regn-
Belgb i DKK kapital resultat skabsaret
FEgenkapitalopgerelse 01.01.14 - 31.12.14
Saldo pr. 01.01.14 10.000.000 34.935.906 0
Regulering af sikringsinstrumenter til dags-
veerdi 0 -3.759.273 0
Forslag til resultatdisponering 0 -2.584.827 14.200.000
Saldo pr. 31.12.14 10.000.000 28.691.806 14.200.000
FEgenkapitalopgerelse 01.01.15-31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 10.000.000 28.691.806 14.200.000
Betalt udbytte 0 0 -14.200.000
Regulering af sikringsinstrumenter til dags-
veerdi 0 837.214 0
Forslag til resultatdisponering 0 4.706.103 5.200.000
Saldo pr. 31.12.15 10.000.000 34.135.123 5.200.000
Der har ikke vaeret beveegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.
Selskabskapitalen bestar af:
Pélydende
Antal veerdi
Kapitalandele 10.000.000 1
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Nordjyske Jernbaner A/S

Noter

7. Geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeaeld Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.15 31.12.14
Kreditinstitutter i gvrigt 6.000.000  22.500.000 52.500.000 58.500.000
Periodeafgrssnsningsposter 173.627 0 173.627 403.895
Anden geeld 2.150.000 2.100.000 5.5617.991 6.355.205
I alt 8.323.627  24.600.000 58.191.618 65.259.100

8. Eventualaktiver

Der kan pr. 31.12.15 opgeres et udskudt skatteaktiv pa ca. t.DKK 7.000. P& grund af den usik-
kerhed, der knytter sig til fremtidsvaerdien heraf samt udnyttelsestidspunktet, er aktivet dog
kun indregnet i selskabets balance pr. 31.12.15 med t.DKK 1.616.

9. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og heefter fra og med regn-
skabsaret 2013 solidarisk og ubegreenset sammen med de gvrige sambeskattede selskaber
for den samlede selskabsskat. Den samlede kendte skatteforpligtelse for de sambeskattede
selskaber udger t.DKK 0 pa balancedagen. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere
korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af aendringer til sambeskat-
ningsindkomsten m.v.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for Nordjyske Jernbaner Invest III A/S' geeld til kre-
ditinstitutter. Kautionen er ulimiteret. Nordjyske Jernbaner Invest III A/S' geeld til omfattede
kreditinstitutter udger pa balancedagen t.DKK 31.408.

Selskabet heefter overfor Danske Privatbaners Forsikringsforening G/S pro rata i forhold til
den ordineere preemier. Subsidieert heefter selskabet solidarisk for opfyldelsen af foreningens
forpligtelser. Danske Privatbaners Forsikringsforening G/S har foretaget reassurance, som
deekker med 60 mio.DKK efter en selvrisiko p& 10 mio.DKK pr. begivenhed for brand- og an-
den kaskoskade. Der er endvidere indgdet aftale om reassurance for lovpligtig ansvarsforsi-
kring i henhold til lov om jernbanevirksomhed med en selvrisiko pa 10 mio.DKK pr. begiven-
hed. Ved kombineret kasko- og ansvarsskade er selvrisikoen maksimeret til 10 mio.DKK pr.
begivenhed.
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Nordjyske Jernbaner A/S

Noter

10. Naertstaende parter

Grundlag for indflydelse

Bestemmende indflydelse:

Nordjyllands Trafikselskab, John F. Kennedys Plads 1 B, Ultimativ kapitalejer
3. sal, 9000 Aalborg

NJ Holding Nordjylland A/S, Hjerring Kapitalejer

2015
Transaktioner Relation DKK
Tilskud fra NJ Holding Nordjylland A/S Kapitalejer 20.763.969

Vederlag til ledelsen fremgar af note 1. Personaleomkostninger.

Nordjyske Jernbaner A/S indgéar i koncernregnskabet for modervirksomheden NJ Holding
Nordjylland A/S, Hjerring.

11. Finansielle instrumenter

Til sikring af rente péd variabelt forrentet 1&n hos KommuneKredit pd 52,5 mio.DKK har sel-
skabet pr. 31.12.15 indgédet renteswaps med en negativ markedsveerdi pa t.DKK 3.804, der er
indregnet under anden gaeld og pa egenkapitalen.

Til sikring af prisen pé olie har selskabet indgdet dieselswaps, som udlgber i 2016, med en
negativ nettomarkedsveerdi pr. 31.12.15 pa t.DKK 1.714, der er indregnet under anden gaeld
og egenkapital.
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Nordjyske Jernbaner A/S

Noter
2015 2014
DKK DKK

12. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver 8.080.054 8.020.675
Andre finansielle indteegter -21.570 -130.068
Andre finansielle omkostninger 1.277.871 1.365.702
Skat af arets resultat -4.889.302 -5.189.653
@vrige reguleringer -243.068 -269.807
Ialt 4.203.985 3.786.849
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